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Laporan Keuangan 9M26

BMRI- Rp miliar

Net interest income 69.812 65.525 6,5% 21.973 22.789 -3,6% 21.250 3,4%
Other operating inc. 35.445 31.005 14,3% 12.665 11.512 10,0% 11.179 13,3%
Operating income 105.967 96.830 9,4% 34.857 34.505 1,0% 32.668 6,7%
Operating expense (40.313) (40.970) -1,6% (13.387) (12.934) 3,5% (13.657) -2,0%
PPOP 65.654 55.860 17,5% 21.470 21.571 -0,5% 19.011 12,9%
Provision expense (7.806) (8.290) -5,8% (2.685) (2.430) 10,5% (2.438) 10,1%
Net profit 45.534 37.730 20,7% 80,1% 79,6% 15.122 15.028 0,6% 13.275 13,9%
EPS - Rp 976 808 324 322

BVS - Rp 6.727 5.629 6.727 6.294

BS (Rp miliar)

Gross Loans 1.693.632 | 1.467.403 15,4% 1.693.632 | 1.677.449 1,0% 1.467.403 15,4%
Third party funding 1.804.610 | 1.536.280 17,5% 1.804.610 | 1.763.167 2,4% 1.536.280 17,5%
Total Assets 2.588.298 | 2.173.642 19,1% 2.588.298 | 2.527.568 2,4% 2.173.642 19,1%
Total Liabilities 2.285.501 | 1.883.686 21,3% 2.285.501 | 2.234.545 2,3% 1.883.686 21,3%
Total Equity 302.797 289.956 4,4% 302.797 293.023 3,3% 289.956 4,4%
Key ratio (%)

NIM (%) 4,4% 4,8% 4,2% 4,4% 4,7%

LDR (%) 90,8% 92,2% 90,8% 92,3% 92,2%

CAR (%) 18,7% 20,1% 18,7% 17,9% 20,1%

NPL (%) 1,0% 1,1% 1,0% 1,0% 1,1%

ROAE (%) * 20,5% 17,9% 20,4% 10,6% 18,9%

BMRI (BUY - TP: Rp5.000): Better Opex, but NIM under pressure

Income statement: BMRI mencatatkan laba bersih Rp15,1 triliun di 3Q26 (+0,6% QoQ; +13,9% YoY) setara dengan laba bersih
Rp45,5 triliun di 9M26 (+20,7% YoY), relatif in-line (PANS: 80,1%; Cons: 79,6%). Patut dicermati, loan yield naik 12bps QoQ ke
7,03%, setelah sebelumnya mencatatkan penurunan, didorong oleh inisiatif repricing. Namun, funding cost masih naik 30bps QoQ
ke 2,3%, karena meningkatnya deposito. Perseroan melakukan beberapa inisiatif, yang salah satunya adalah mendorong CASA
dan mengurangi ketergantungan terhadap deposito special rate. Sementara itu, recurring fee income naik +42% YoY, didorong
oleh transaksi digital dari Livin. Kami melihat positif penurunan beban operasi, dimana CIR turun ke 38% di 9M26 (9M25: 43,8%)
dan perseroan merevisi turun CIR ke 37-39% (sebelumnya: 39-41%).

Loan & Funding: Kredit tumbuh ke Rp1.694 triliun di Sep-26 (+1% QoQ; +15,4% YoY) dengan kredit ritel hanya tumbuh +4,3%
YoY di Sep-26, karena kebijakan yang lebih selective. Sementara itu kredit SME (+11,2% YoY) dan mortgage (+8,6% YoY)
menginformasikan perbaikan awal. Namun patut dicermati, kredit otomotif masih lemah. DPK meningkat ke Rp1.750 triliun pada
Sep-26 (+2,4% QoQ; +17,7% YoY) namun CASA retail terus menunjukan pertumbuhan, sebesar Rp633 triliun di Sep-26 (+13,6%
YoY) ytd funding cost turun ke 0,42% (Sep-25: 0,62%) yang membawa LDR stabil di 91,2%.

Kualitas kredit (NPL): LAR mengalami kenaikan ke 6,76% pada Sep-26 (Jun-26: 5,83%) karena adanya restrukturisasi kredit.
Manajemen menginformasikan untuk 2 kredit konstruksi BUMN yaitu PTPP dan ADHI, pencadangan saat ini sudah mencapai
Rp13-14 triliun dan angka 10-15% sudah cukup memadai untuk pencadangan setelah restrukturisasi.

Rekomendasi: Kami masih merekomendasikan BUY namun menurunkan target harga ke Rp5.000 (implied PB 1,6x di
2027F) karena meningkatnya premi risiko Indonesia, seiring potensi downgrade ke stand-alone market dan perseroan
masuk dalam kategori global standard index. Namun beberapa hal positif: (1) potensi perbaikan NIM di 4Q26, serta (2)
rasio dividen yang masih tinggi di 70-80%.
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DISCLAIMER

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas
Tbk and/or its affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express
or implied) or accepts any responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and
opinions contained in this report or as to any information contained in this report or any other such information or opinions remaining
unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Thk, its affiliated companies and their
respective employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings,
action, suits, losses, expenses, damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting
in reliance upon the whole or any part of the contents of this report and neither PT Panin Sekuritas Tbk. its affiliated companies or
their respective employees or agents accepts liability for any errors, omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the
report and any liability in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there from which might otherwise arise is hereby
expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other
person to enter into any agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general
circulation. It does not have regards to the specific person who may receive this report. In considering any investments you should
make your own independent assessment and seek your own professional financial and legal advice.
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JAKARTA & TANGERANG

Kelapa Gading
Menara Satu Sentra Kelapa Gading, Lt. 5 Unit 0505
JI. Boulevard Kelapa Gading LA3 No.1, Jakarta Utara 14240

Pantai Indah Kapuk
Panin Bank Lt. 2, Ruko Cordoba Blok B 1-3
Bukit Golf Mediterania, Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara 14470

Puri Niaga
Puri Kencana, Blok K6 No. 2I, 5H dan 5I
Kembangan, Jakarta Barat 11610

Pondok Indah
Rukan Pondok Indah Plaza 5, B-09
JI. Margaguna Raya, Gandaria Utara, Jakarta Selatan 12140

Tanah Abang
Pusat Grosir Tanah Abang
Blok A Lt. 3 Los. A No. 1, Jakarta Pusat 10210

Pluit Village
Pluit Village Ruko No. 66
JI. Pluit Permai Raya, Jakarta Utara 14450

Alam Sutera
Ruko Alam Sutera Town Centre (ASTC), Blok 10.B No. 30
Jalan Sutera Utama Tangerang, Tangerang Selatan 15325

KOTA LAINNYA

Bandung — Asia Afrika
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Asia Afrika N0.166-170, Paledang, Kec. Lengkong, Bandung 40261

Bandung - Tamblong
JI. Tamblong No. 58
Bandung 40112 - Indonesia

Batam
Komplek Lumbung Rezeki
Blok H No.13, Nagoya, Batam

Bali - Denpasar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI.Patih Jelantik, Komplek Pertokoan Kuta Galeria Blok 1 Valet 7, Denpasar

Cilacap
Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Ahmad Yani 38, Cilacap, Jawa Tengah

Makassar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Sam Ratulangi No. 20, Makassar 90125, Sulawesi Selatan

Medan - Timor
JI. Timor No. 203
Kel. Gg Buntu, Kec. Medan Timor, Medan 20231

Medan - Pemuda
Gedung Panin Bank Lt. 5
JI. Pemuda No. 16-22, Medan 20151

Medan - Iskandar Muda
JI. Iskandar Muda No. 99, Medan 20154
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Padang
IDX Bursa Efek Indonesia
JI. Ujung Gurun No.154 B, Padang 25114

Palembang
Gedung Panin Bank Lt. 3
JI. Rajawali Blok B 11-12, Palembang 30113

Pontianak
Gedung Bank Panin - Sidas
JI. Sidas No 3, Lt. 3, Pontianak 78121

Semarang
Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Pandanaran No.6-8, Semarang 50134

Surabaya

Gedung Panin Bank Lt. 5

JI. Mayjend Sungkono No. 100
Surabaya 60256 - Indonesia

Solo
Gedung Graha Prioritas Lt. 5
JI. Slamet Riyadi No.302, Kel. Sriwedari, Kec. Laweyan, Surakarta 57141

Pekanbaru
Gedung Panin Bank Lt. Dasar
JI. Jendral Sudirman 145 Kota Tinggi, Pekanbaru, Riau 28112

Tanjung Pinang
JI. Merdeka Baru No. A-03, Kota Tanjung Pinang, Riau

Yogyakarta
KCU Panin Bank Yogyakarta, JI. Affandi (dh. JI. Gejayan ) CT X No.10
Catur Tunggal Depok,Yogyakarta 55281

GALERI INVESTASI

Galeri Institut Agama Islam Negeri Padangsidimpuan
JI. H. T. Rizal Nurdin KM 4.5 Sihitang,
Padang Sidimpuan, Sumatera Utara 22080

Galeri Universitas Methodist Indonesia

Gedung Rektorat Lt. 1

JI. Hangtuah No. 8, Madras Hulu, Medan Polonia,
Medan, Sumatera Utara 20151

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Kampus Akubank
JI. Dewi Madri lll, Denpasar - Bali 80239

Galeri Universitas Semarang
Fakultas Ekonomi USM
JI. Soekarno Hatta, Tlogosari Kulon, Kec. Pedurangan, Kota Semarang

Galeri Universitas Islam Sumatera Utara
Fakultas ekonomi UISU Lt. 2
JI. Sisingamangaraja Teladan, Medan, Sumatera Utara 20217

Galeri Investasi Universitas PGRI Sumatera Barat
Fakultas Ekonomi & Bisnis
JI. Gn. Pangilun, Kec. Padang Utara, Kota Padang, Sumatera Barat 25111
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